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Aussagen Trumps

-, Die venezolanische Ol- und Gasinfrastruktur soll
wiederaufgebaut werden:
- grolder,
- besser
- moderner!“ www.derstandard.at

 ,GroRe US-Olkonzerne werden mindestens 100

Milliarden Dollar in Venezuela investitieren.”
www.derstandard.at

« ,lch brauche kein internationales Recht.”

+ ,Meine Befugnisse sind nur durch meine eigene Moral

eingeschrankt.
New York Times, 8.1.2026, zitiert nach Carbon Brief
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Venezolanische Olvorrite

Schwarzes Gold

Olvorrate in Venezuela
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VENEZUELA

BRASILIEN

Olvorrite — onshore and offshore
www.worldometers.info/de/oel/venezuela-oel/

« =300Gb
* 80—-90 % davon: extraschweres Rohol

* ErschlieBung der Lagerstatten dauert bis zu 10 Jahre
und erfordert immense Investitionen

Definitionen
— ,Reserven” sind mit hoher Wahrscheinlichkeit wirtschaftlich
férderbare Rohdlmengen
— ,,Ressourcen” sind in Olreservoirs vorhandene und
vermutete Rohdlmengen
— ,,Olvorrate” ist die Summe von Reserven und Ressourcen
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Venezuela [ 152 %

saudi-Arabien [ NG 6.2 %
Kanada [ 10.4 %
Iran [ ©.5 %
Irak | 8.7 %
Kuwait |62 %

VAE [ 5.0 %
Russland [ 4.© %
Libyen [ 2.9 %

Nigeria -2,3 %
usA il 2.1 %
Kasachstan [Jjj 1,8 %

2 =1650Gb

www.worldometers.info

Rest 86 Staaten 11,1 % &

Anteile an globalen Olvorriaten — 2025

Pressemeldungen zu Venezuela, Januar 2026
- groRte Olvorrate der Welt: 300 — 303 Gb

Kommentar ASPO

* ... aus dieser Sicht macht ein US-Zugriff auf die
venezolanischen Erddlvorrate Sinn
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Globale Olférderung — Energy Institute, 2025
Crude oil and condensate production 2000 — 2024

Globale C&C-Olférderung (Mb/d)
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Globale Gesamtforderung
+ 2018:30,6 Gb
+ 2024:30,3 Gb

Peak-Qil-Situation
» 49 Staaten: nach dem Peak
« 7 Staaten: vor/am Peak

Fracking (seit 2006)

* hat den Peak Oil kaschiert
+ Anteil an globaler Férderung 2024 = 10,7 %



AN Olférderung Venezuelas — Energy Institute, 2025

ASPO Crude oil and condensate production 2000 — 2024

Peak Oil Venezuela (Energy Information Agency, USA)
+ 1997: 3,47 Mb/d
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Anteil an globaler Férderung
+ 2024=1,1%
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Fracking-Olférderung in den USA bis Dezember 2025

ASPO US Energy Information Agency, 2026
9 Gesamtforderung
+ Corona-Effekt offensichtlich
8 « Peak: November 2024
7 - seither: nur geringe Anderungen
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2. , Entdeckte, forderbare Olvorrite ...“
Online-Veroffentlichung von Rystad Energy, 8.9.2025

Rystad Energy ist ein weltweit flihrendes unabhangiges Forschungs- und Energieinformations-Unternehmen,
das sich der Unterstiitzung von Kunden bei der Bewaltigung der Zukunft der Energieversorgung verschrieben hat.

www.rystadenergy.com


http://www.rystadenergy.com/
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Die Untersuchungen von Rystad zeigen:

- Die weltweit entdeckten, forderbaren Olvorrite sind im
vergangenen Jahr um 5 Gb gestiegen, obwohl 2024 weltweit 30
Gb gefordert wurden. Dieser Nettoanstieg ist in erster Linie
zurutckzufihren auf die Ermittlung der Aufwartspotenziale

— im argentinischen Vaca Muerta-Feld und
— im Permian Delaware-Becken in Texas und New Mexico.

+ Die weltweit noch férderbaren Olressourcen, einschlieBlich der
Schatzungen fir unentdeckte Felder, stabilisierten sich bei etwa
1500 Gb.

+ Die bedeutendste Korrektur in den letzten 10 Jahren betraf die
noch zu findenden Ressourcen, wo unsere Prognose um 456 Gb
nach unten korrigiert wurde. Dies ist zurlickzufihren auf:

— einen starken Explorations-Riickgang in bisher nicht untersuchten
Gebieten,

— erfolglose Schieferolférderungen auRerhalb Amerikas und

— eine Verdopplung der Offshore-Kosten in den letzten finf Jahren.

Rystad geht fiir die nachsten 5 Jahre von
Folgendem aus:

- die Reservenersatzrate aus neuen konventio-
nellen Olprojekten wird weniger als 30 % der
Forderung betragen, und

+ die Exploration wird nur etwa 10 % ersetzen.
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* Von 1900 bis 2024 wurden insgesamt 1.572 Gb Rohol

Wenn die weltweite Olnachfrage in Zukunft steigt

gefordert. (wie von der OPEC prognostiziert), wird das Angebot

wahrscheinlich Schwierigkeiten haben, den Bedarf zu
Heute reichen die weltweit nachgewiesenen decken — selbst bei fiir die Produzenten attraktiven,
Olreserven nur noch fir 14 Jahre Forderung hohen Preisen.

* Wenn jedoch die Energiewende weiter voranschreitet,
wird die Olnachfrage in Zukunft voraussichtlich sinken,
insbesondere aufgrund der zunehmenden Elektrifi-
zierung von Transportfahrzeugen, wie sie in China zu
beobachten ist.

+ Die vollstandige Foérderung nur der Olreserven
erfordert eine Stabilisierung der Olpreise auf einem
hoheren Niveau.

* Und weitere geschatzte Steigerungen erfordern neue
Technologien zur Senkung der Forderkosten.
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Wahrscheinlichkeiten
der wirtschaftlichen Forderung
der globalen Roholvorrate



Forderbare Olvorriate nach Lindern — 1
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Forderbare Olvorriate nach Lindern - 3
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Produced oil 1900-2024 (Gb)

2P* reserves 1 January 2024

— QOil produced 2024

+ Projects approved

+- Revisions

2P reserves: 1 January 2025
contingent resources 1 Jan 2024

+ New fields discovered 2024

+- Revisions

2PC: 1 January 2025

Yet to find as of 1 Jan 2024

+- Revisions

2PCX recoverable oil 1 January 2025
Of which commercial fields at 60 S/b

1572
738
-30,1
12,3
-10
710
486
1,8
30,6
1,229
313
-23
1,519
1,261

Kommentar ASPO

« Mehr als die Halfte des Ols (Crude & Condensate) ist

bereits gefordert

* Ein Einbrechen der Forderrate in Zukunft ist unvermeidlich
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Deckung des zukiinftigen Olbedarfs

Wenn der Olbedarf in den nichsten Jahrzehnten
steigt, wird der Bedarf nicht gedeckt werden kénnen.

Konsequenzen fiir die Rohdlférderung Konsequenzen fiir die Erderwidrmung

+ Das wirde zu einem eingeschrankten + Die vom Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC)
wirtschaftlichen Umfeld flhren, das nicht mit bewerteten Worst-Case-Szenarien fur die Erderwarmung
weniger kapitalintensiven Energiequellen kon- werden nicht eintreten.
kurrieren konnte. - Unter Bezugnahme auf das héchste Szenario von Rystad, das

+ Daher geht Rystad nicht davon aus, dass die zu einem Temperaturanstieg von 2,5 °C fihrt, werden die
Olnachfrage bis 2050 weiter stark ansteigen wird. zuklinftigen CO,-Emissionen aus fossilen Brennstoffen auf

2.000 Gt CO; begrenzt sein, mit

— 900 Gt aus Kohle,

— 600 Gt aus Ol und

— 500 Gt aus Erdgas und Erdgasfliissigkeiten (NGLs).

Das sind 500 Gt CO, weniger als im mittleren IPCC-Szenario,
das zu einer Erwarmung um 2,8 °C fiihrt.



Explorationsausgaben
ASPO Rystad Energy, 2025

) . . Verlingerung des Olzeitalters?
Global annual conventional exploration spending ) ] ] )
USD bill | | * In einer Welt mit stagnierender oder steigender
ion *Forecasted exploration capex for current year.

Source: Rystad Energy's Upstream Solution NaChfrage naCh 2030 ware ein weiterer OI'
120 4 Superzyklus erforderlich, mit

g 1 — einer erheblichen Steigerung der Exploration in noch

100 A nicht untersuchten Gebieten,

90 A — einer erheblichen Steigerung der Bohrerfolge,

&0 1 — einer beschleunigten Einfihrung sekundarer Forder-

70 | verfahren und

60 — der vollstandigen Erschlieung von Rand- und Neben-
bereichen von Schieferélvorkommen in Nordamerika

und weltweit.

50
40
30 -

Kommentar ASPO
+ der Peak der Explorations-Ausgaben war 2013

20 A
10 4

0 +4

+ seitdem: Halbierung der Explorations-Ausgaben
2010 2015 2020 2025*
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Venezuela-Intervention der USA 2026
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Ollager der Welt

Bekannte Olreserven, in Mrd. Barrel

30 100 300 5-Quelle: Schatzungen des Energy Institute
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Hintergriinde

+ keine nennenswerte Steigerung der US-Forderung seit 2024,
bevorstehender Forderrickgang ist daher absehbar

- vermeintlich gréRte Olvorrate der Welt in Venezuela,
diese kénnten die USA zu einem Energieimperium machen —
wenn das Ol denn wirtschaftlich forderbar waren.

Investitionsbedarfe in Venezuela gemafd Rystad
(SPIEGEL-Online, 15.1.2026)

« 53 Mrd. US S bis 2040: zur Aufrechterhaltung des aktuellen

Forderniveaus von 0,4 Gb/a,
(£ Handelspreis von 360 Mrd. US S bei 60 US $/b)

« 183 Mrd. US S bis 2040: zur Steigerung des Férderniveaus
auf 1,2 Gb/a

Kommentar des ExxonMobil-CEOs Darren Woods
« Venezuela ist »uninvestierbar«. (SPIEGEL-Online, 15.1.2026)
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Gesicherte Olreserven
* 435 Gb reichen bei aktueller Forderung fur ca. 14 Jahre

Exploration und Neufunde
+ Explorations-Ausgaben verharren seit 2016 auf niedrigem Niveau
+ Rickgang der Neufunde setzt sich fort

Investments in Venezuela

. moglich: zur Aufrechterhaltung der aktuellen Forderung
. fraglich: zur Verdreifachung der aktuellen Férderung
 hochst unwahrscheinlich:  zur Férderung des extraschweren Ols

Konsequenz aus den Veréffentlichungen von Rystad
+ Die globale Olférderung wird mittelfristig zuriickgehen.
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Die Einschatzung der moglichen zukiinftigen
Forderung von Erdodl durch Rystad

+ ...deckt sich mit der Einschatzung der IEA im WEO
2025 (Figure 5.5), nach der die Forderung aus
existierenden Quellen bis 2050 dramatisch zurlickgeht.

+ De facto distanziert sich die IEA damit von den
(nachfragegeleiteten) eigenen Szenarien.

Das ist sehr bemerkenswert, insbesondere weil das
Alarmsignal keine Beachtung in den Medien findet.

Zum WEO 2025

Die Methodik der Bedarfsschatzung in den Szenarien
der IEA im WEO 2025 ist ohne jede empirische
Grundlage, was das mogliche Olangebot betrifft.

Die Szenarien sind politisch motiviert und wiegen die
Offentlichkeit in falscher Sicherheit: es wird so getan,
als sei eine Fortsetzung des bisherigen Business-as-

usual auch in den kommenden Jahrzehnten maoglich.



